ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2014

El Resultado final al 30 de junio de 2014 alcanid$a(44.842).- de pérdida.

Esta pérdida, se generd por el reconocimiento ddadeque la Bolsa mantenia con el
Directorio y la Corredora Carlos F. Marin OrregdA.SCorredores de Bolsa por
conceptos de Asesorias prestadas por esta Corredamaestra Institucion. Estas
acreencias posibles de la Bolsa con la mencionadae@bdra no pudieron ser
reconocidas como tales por tener exigencias deinmatios minimos, de no
endeudamiento de la Bolsa y de que se generararsoscpropios y/o aumentos de
capital. Por esta obligacién reconocida por laautdinaria, que ha sido conocida y
aprobada por el Directorio, se ha registrado cogaca los resultados del ejercicio 2013
la suma de M$ 126.189 y como cuenta por pagar B<ar Marin Orrego Corredores
de Bolsa la suma de M$ 25.827 y cuenta por pagdiralctorio la suma de M$
114.450. para el ejercicio terminado al 31 de ditiee de 2013.

En el mismo orden de decisiones, en la referidédB8eatel Directorio se tomo6 nota y
conocimiento de lo también dispuesto en la AsamBledinaria 2013, en cuanto ésta
resolvié que inmediatamente que la Bolsa recibgptoseros recursos suficientes del
referido aumento de capital proyectado para este s#icancelen las remuneraciones
pendientes a los miembros del Directorio, desddiel2008 hasta el afio 2012, por una
suma equivalente a UF 1.385.-; mientras que, sothchko aumento de capital fuera
suficiente y otros ingresos futuros lo permitancgintraer deudas bancarias ni afectar el
capital legal minimo, se vaya progresivamente pagaa deuda con los Directores por
los aflos 2002 a 2007, que equivale a la sumadetldlF 3.525.- Por estas acreencias se
ha cargado a los resultados del ejercicio con alaotentas por pagar la suma de M$
112.207. El total por pagar suma M$ 138.034, cwlorvactualizado al 30 de junio de
2014 corresponde a M$ 143.783.

A continuacién, se presentan algunos indicadores dman cuenta de la posicion
financiera, liquidez y solvencia de la entidad:

A) LIQUIDEZ CORRIENTE . Razon de Activos Corrientes a
Pasivos Corrientes.
36.14 31.12.13
0,59 veces 0,67esC
B) RAZON DE ENDEUDAMIENTO :  Razdn de Pasivos Corrientes

a Patrimonio.Total.

36.04 31.12.13
23% 18,50 %



C) RAZON DE ENDEUDAMIENTO
A LARGO PLAZO : Razén de Pasivos no Corrientes
a Patrimonio Total.

30.06.14 31.12.13
45,08% 44,14 %

D) PROPORCION DEUDA CORRIENTE
Y NO CORRIENTE SOBRE DEUDA

TOTAL :
30.06.14 31.12.13
Corrientes 32,4% 29,5%
No Corrientes 67,6% 70,5%

Con esto, los promedios mensuales de ingresostgsgals30 de junio de 2014 y 2013,
son los siguientes:

Promedios mensuales de:

30.06.14 30.06.13

Ingresos de actividades ordinarias M$ 719. 34.048

Costo de ventas (26.524) (26.289)
Otros ingresos por funcién 13.618 7.583
Gastos de administracion (4.825) (11.232)
Costos de distribucion (5.501) (50.366)
Costos financieros (4.083) (2.327)
Resultado del Ejercicio (7.474) (48.457)

Los Gastos de Administracion de M$ (28.950).- ald@0junio de 2014 corresponden
principalmente a gastos en comunicaciones, aseswiaputacionales, reparaciones y
mantencion del edificio y otros gastos menores.

Los Costos Financieros de M$ (24.500).- al 30 deiojude 2014 corresponden
principalmente a intereses bancarios devengadebkpariodo por conceptos de créditos
bancarios en UF de corto y largo plazo obteniddesi®@ancos de Chile y Scotiabank.

Los Otros Ingresos por Funcion de M$ 81.707.- all@@unio de 2014 corresponden en
gran parte a los ingresos obtenidos por el arrieledoficinas del bien raiz propiedad de
esta Institucion, arriendo de internet, mantend@ércustodia a Corredores y otros.

Los Costos de Distribucién de M$ (33.003).- al 8juhio de 2014 corresponden en su
mayoria a asesorias externas realizadas a nuegirasa.



MERCADO Y PARTICIPACION RELATIVA

Al 30 de junio del 2014, se muestra un cuadro &siad comparativo con el afio 2013
de la participacién de nuestra Institucién en eloado respectivo.

2014
oRredio Respecto Respecto al
ado a Enero mes anterior
Enero M$ 94.847
Febrero M$ 19.329 (79,6%) (79,6%)
Marzo M$ 1.444 (98,5%) (92,5%)
Abril M$ 46.815 (50,6%) 314,2%
Mayo M$ 10.799 (88,6%) (76,9%)
Junio M$ 37.653 (60,3%) 248,7%
2013
oRredio Respecto Respecto al
ado a Enero mes anterior
Enero M$  994.793
Febrero M$  803.207 (19,3%) (19,3%)
Marzo M$  528.099 (46,9%) (34,3%)
Abril M$  624.692 (37,2%) 18,3%
Mayo M$  487.830 (50,9%) (21,9%)

Junio M$ 590.388 (40,6%) 21,0%



